
1

تحلیل 
1: شماره 

www.jamejamam.ir

تحلیل بنیادی پتروشیمی شیراز
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امیر علی کوهپایی: تحلیلگر 

شرکت سبدگردان جام جم

به نام خدا
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شرکت سبدگردان جام جم 2

:درباره شرکت 

www.jamejamam.ir

دررکتشاین.می رودبه شمارایراندرآمونیاکواورهتولیدکنندگانبزرگ ترینوقدیمی ترینازیکیشده،تأسیس1۳۴۴سالدرشیرازپتروشیمیشرکت

.داردقراررغدیسرمایه گذاریو(پارسان)پارسیانگازونفتگسترششرکتمدیریتتحتحاضرحالدروشدتهرانبورسوارد”شیراز“نمادبا1۳۸۳سال

واحدهایازرداریبهره بباراخودفعالیتوشدتأسیسداخلیصنایعوکشاورزینیازهایتأمینبرایشیمیاییکودهایتولیدهدفباشیرازپتروشیمی

بهراودختولیدیظرفیتوکردهاجراییرامتعددیتوسعه ایطرح هایزمان،مروربه.کردآغازآمونیومنیتراتواسیدنیتریکاوره،آمونیاک،تولید

سالدرتنمیلیون۳.۳ازبیشبهشرکتاینتولیدظرفیتآمونیاک،واورهسومطرحراه اندازیبا،1۳۹۵سالدر.استدادهافزایشتوجهیقابلشکل

.رسید
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شرکت سبدگردان جام جم ۳

:موضوع 
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رشدبهرونآبرایتقاضاغذایی،موادبهروزافزوننیازوجمعیتافزایشباوداردکلیدینقشکشاورزیصنعتدرویژهبهاستراتژیک،محصولیبه عنواناوره

مینهزدرراچالش هاییاخیرسال هایدرتحریم هاحال،اینبا.داردرااورهتولیددررقابتیمزیت هایازیکیطبیعی،گازعظیممنابعداشتنباایران.است

ندرعباسبدرانبارهاییایجادبانیزشیرازپتروشیمی.شده اندخودمشتریانحفظبرایتخفیف هاییارائهبهمجبورپتروشیمی هاوکردهایجادصادرات

.استبخشیدهبهبودراصادراتدرخودموقعیتمحصولات،دپویوذخیرهبه منظور

حصاریانمحصولدوتولیدومحصولتنوعبهمی توانمزایااینجملهاز.استبرخوردارویژه ایمزیت هایازرقبابامقایسهدرشیرازپتروشیمیشرکت

UAN بهراکشوراورهتولیدکنندگانمیاندردومرتبهشیرازپتروشیمیحاضر،حالدر.می شودبازاردرشرکتاینتمایزباعثکهکرداشارهآمونیومنیتراتو

.استدادهاختصاصخود

درودزنسدجاده6کیلومتر-شیراز-فارس:آدرس

071-۳2۳۳00۹1:سهامامورومالیامورتلفن

https://www.spc.co.ir/ :سایتوب

http://www.jamejamam.ir/
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:سهامداران 

www.jamejamam.ir
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28.3

4.9
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ترکیب سهامداران 

-سهامی عام -شرکت گروه گسترش نفت وگازپارسیان 

-سهامی خاص -شرکت سرمایه گذاری مدبران اقتصاد

-سهامی عام -شرکت صنایع پتروشیمی خلیج فارس 

-بامسئولیت محدود-شرکت واسط مالی بهمن 

-سهامی عام -شرکت سرمایه گذاری هامون سپاهان 

http://www.jamejamam.ir/
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:چرخه تولید و مصرف 
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محصولات
شماره محصول

1 اوره فله

2 اوره کشاورزی

3 اوره کیسه

4 نیترات صنعتی

5 اسید نیتریک

6 متانول

7 آمونیاک

8 اوره صنعتی

9 نیترات کشاورزی

10 آرگون

11 کود مایع ازته

12 اوره کلوخه

13 سایر / تخفیفات

14 اوره

15 سایر

16 نیترات آمونیوم

17 نیترات ضایعاتی

18 UAN محلول

http://www.jamejamam.ir/


فروش
مبلغ فروش  فصل چهارم 

منتهی به 

1400/12

 فصل اول منتهی 

به 1401/03

 فصل دوم 

منتهی به 

1401/06

 فصل سوم 

منتهی به 

1401/09

 فصل چهارم 

منتهی به 1401/12

 فصل اول منتهی 

به 1402/03

 فصل دوم منتهی 

به 1402/06

 فصل سوم منتهی 

به 1402/09

 فصل چهارم 

منتهی به 

1402/12

 فصل اول منتهی 

به 1403/03

اوره فله میلیون ریال - - - - - -                 17,875,169       45,867,036       31,882,467     24,541,384     

اوره کشاورزی میلیون ریال - -                 23,601,944     10,758,595     12,091,604       5,406,940        4,416,379         19,345,040       6,144,952       11,110,840     

اوره کیسه میلیون ریال - - - - - -                 40,654,644       (17,345,519)      10,151,665      11,257,752     

نیترات صنعتی میلیون ریال - 619,813          8,001,441       4,683,855       5,855,708         6,711,723        6,358,010         7,064,276         5,979,273       6,897,801       

اسید نیتریک میلیون ریال - 721,281          774,169          1,016,246        1,763,118         1,856,775        1,636,786         1,781,348        2,185,743       2,047,098       

متانول میلیون ریال - 2,104,466        1,821,401       1,463,635        1,050,267         1,891,991        1,361,780         2,209,737        1,271,717       2,463,832       

آمونیاک میلیون ریال - 1,721,976        1,509,140       1,315,873       1,111,221         1,203,128        564,784           1,501,205        1,621,390       740,185          

اوره صنعتی میلیون ریال - -                 1,294,576       691,754          872,682            285,826           713,726           1,300,758        1,251,423       1,254,902       

نیترات کشاورزی میلیون ریال - 4,483,444        (3,373,975)      359,825          327,584           710,445          824,468           565                 778,212          579,462          

آرگون میلیون ریال - 108,815          167,332          244,873          266,576            274,069           525,673           398,035           281,858          233,182          

کود مایع ازته میلیون ریال - 537,823          672,408          690,244          41,884             55,812            23,587             28,479             47,506            68,240            

اوره کلوخه میلیون ریال - -                 -                -                2,635               41,085            26,611             23,597             18,090           9,225             

سایر / تخفیفات میلیون ریال - -                 -                -                -                  -                 -                  -                  -                -                

اوره میلیون ریال - 38,684,088      33,258,676      45,493,149     19,939,986       30,374,809      (30,374,809)      -                  -                -                

سایر میلیون ریال -               - - - - - - - - -

نیترات آمونیوم میلیون ریال 4,625,514      - - - - - - - - -

نیترات ضایعاتی میلیون ریال -               - - - - - - - - -

UAN محلول میلیون ریال - -                 -                -                -                  - - - - -

جمع 4,625,514      48,981,706      67,727,112      66,718,049      43,323,265      48,812,603      44,606,808       62,174,557       61,614,296       61,203,903       

شرکت سبدگردان جام جم 6

: مبالغ فروش 

www.jamejamam.ir

پیش بینی فصل 

دوم منتهی به 

1403/09

پیش بینی فصل 

سوم منتهی به 

1403/09

پیش بینی فصل 

چهارم منتهی به 

1403/12

1403/07/21 45,867,036       31,882,467        

14,009,162       15,051,818       9,118,278          

40,654,644        (17,345,519)      10,151,665        

7,179,726         5,874,066         5,917,491          

1,205,478         1,398,797        1,974,431          

1,591,591         1,836,686         1,160,992          

1,036,962         1,408,539        1,366,306          

1,004,151         996,256           1,062,053          

(1,274,754)        180,195           552,898            

346,503            321,454           274,217            

347,998            359,362           44,695              

13,306              11,799             10,363              

-                  -                  -                   

1,441,934         22,746,575       9,969,993          

- - -

- - -

- - -

-                  -                  -                   

67,556,698       78,707,062       73,485,847       

.رنگ در جدول پیش بینی و داده های مشکی رنگ داده های واقعی هستند آبی در کل مدل مالی داده های: راهنما

http://www.jamejamam.ir/
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:افزایش سرمایه و تقسیم سود در پتروشیمی شیراز 
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تاریخ نوع مقدار توضیحات

1403-03-23 سود نقدی 3,286 90%

1402-04-17 سود نقدی 4,500 59%

1401-11-12 افزایش سرمایه 10,200,000,000,000 (نقد، 200.00% سود انباشته 0%) 200%

1401-04-16 سود نقدی 3,750 34%

1400-03-29 سود نقدی 1,220 20%

1399-04-29 سود نقدی 200 8%

1398-04-25 سود نقدی - 0%

1397-04-06 سود نقدی - 0%

1396-04-28 سود نقدی 1 88%

1395-03-17 سود نقدی 125 107%

1394-03-05 سود نقدی 700 108%

1393-10-07 افزایش سرمایه 2,550,000,000,000 (،نقد 100%) 100%

1393-02-21 سود نقدی 1,400 95%

1392-03-22 سود نقدی 1,520 96%

1391-02-31 سود نقدی 480 103%

1390-04-02 سود نقدی 270 58%

1389-03-27 سود نقدی 144 67%

1388-04-11 سود نقدی 2 1%

1387-03-30 سود نقدی - -0%

1386-04-28 سود نقدی - -0%

1385-04-21 سود نقدی 78 115%

1383-10-16 افزایش سرمایه 2,450,000,000,000 (نقد، 2450.00% سود انباشته 0%) 2450%

1383-04-03 سود نقدی - -0%

1382-04-31 سود نقدی - -0%

Corporate Actions: )پتروشیمی شیراز)شراز

http://www.jamejamam.ir/
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:افزایش سرمایه و تقسیم سود در پتروشیمی شیراز 
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دوره مالی فصل اول منتهی به 1402/03 فصل دوم منتهی به 1402/06 فصل سوم منتهی به 1402/09 فصل چهارم منتهی به 1402/12 فصل اول منتهی به 1403/03

تاریخ انتشار 1403-04-30 (2) 1402-09-14 (2) 1402-10-30 1403-04-30 (3) 1403-04-30

-4% -26% -6% -110% -10%

فروش 48,812,603                       44,606,808                       62,174,557                        61,614,296                           61,203,903                       

بهای تمام شده کالای فروش رفته (22,900,162)                      (28,563,941)                      (31,484,545)                       (41,268,675)                          (30,926,951)                      

سود )زیان( ناخالص 25,912,441                             16,042,867                             30,690,012                                 20,345,621                                  30,276,952                            

هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی (4,563,715)                       (5,951,308)                        (2,630,014)                         (8,783,609)                           (6,073,149)                        

هزینه کاهش ارزش دریافتنی  ها )هزینه استثنایی( -                                 -                                  -                                   -                                     -                                 

خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی 1,922,074                        (239,911)                          518,918                            (177,621)                              782,115                           

سود )زیان( عملیاتی 23,270,800                             9,851,648                              28,578,916                             11,384,391                                  24,985,918                           

هزینه های مالی (42,136)                            (149,101)                          (62,490)                             (66,469)                                (59,342)                            

خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی (2,360,504)                       (549,930)                          3,701,919                          (489,925)                              (3,447,591)                        

سود )زیان( عملیات در حال تداوم قبل از مالیات 20,868,160                             9,152,617                                32,218,345                             10,827,997                                  21,478,985                           

مالیات (847,390)                          (2,412,040)                        (2,084,430)                         (11,861,068)                          (2,142,261)                        

سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم 20,020,770                       6,740,577                         30,133,915                        (1,033,071)                           19,336,724                       

سود )زیان( عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی -                                 -                                  -                                   -                                     -                                 

سود )زیان( خالص 20,020,770                              6,740,577                              30,133,915                               (1,033,071)                                    19,336,724                            

سود هر سهم پس از کسر مالیات 1,309                                        441                                           1,970                                          (68)                                                1,264                                        

سرمایه 15,300,000                       15,300,000                       15,300,000                        15,300,000                           15,300,000                       

سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه 1,309                                        441                                           1,970                                          (68)                                                1,264                                        

شیراز-پتروشیمی شیراز
Income  S tatements

پیش بینی فصل دوم منتهی به 

1403/09

پیش بینی فصل سوم منتهی 

به 1403/09

پیش بینی فصل چهارم منتهی 

به 1403/12

85,431,867                      78,707,062                      73,485,847                      

(47,687,795)                     (45,686,293)                     (41,146,324)                     

37,744,071                          33,020,769                           32,339,522                          

(8,731,106)                      (8,215,121)                      (7,096,643)                      

-                                -                                -                                

(208,766)                         433,678                          (177,621)                         

28,804,199                           25,239,326                          25,065,258                          

(75,908)                           (84,351)                           (66,052)                           

(629,206)                         (196,382)                         (216,201)                         

28,099,085                           24,958,593                         24,783,005                          

(3,291,646)                      (2,923,755)                      (2,903,186)                      

24,807,439                          22,034,838                         21,879,819                           

- - -

24,807,439                          22,034,838                         21,879,819                           

1,621                                       1,440                                      1,430                                      

15,300,000                      15,300,000                      15,300,000                      

1,621                                       1,440                                      1,430                                      

پیشبینی

 P/Eایجادباعثوباشدمیفعلی  EPSازبیشترتحلیلی EPSبینیپیشطبقاینکهبهتوجهبا*
Forwardهست«مثبت»گذاریسرمایهبرایپیشنهادریسکمیزانحفظباباشدمیکوچکتری.

تاریخ 1403/07/21

قیمت 27,380               

EPS تحلیلی 5,756                 

EPS فعلی 3,607                  

P/E تحلیلی 4.76

p/E فعلی 7.60

http://www.jamejamam.ir/
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:تحلیل تکنیکال پتروشیمی شیراز 
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صعودیروندشاهدهفتگیچارتدر•

نارنجیکانالداخلمدتبلنددر

پسکهرودمیانتظاروهستیمرنگ

روندشاهدکانالکفبهبرخورداز

.باشیمدیگریمدتبلندصعودی
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شرکت سبدگردان جام جم 10
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صعودیروندشاهدروزانهچارتدر•

وهستیمرنگقرمزکانالداخلدر

اتکانالکفازقیمتیرشدانتظار

.داریمریال3800قیمتیمحدوده
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شرکت سبدگردان جام جم 11

:تحلیل تکنیکال پتروشیمی شیراز 
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دهشارائهگزارشوبودهگذارسرمایهباصرفاسهماینفروشوخریدمسئولیت•

.استمخاطبمالیدانشافزایشجهتتنهاجمجامسبدگردانتوسط

https://t.me/jamejamam

mailto:jaamejam.am@gmail.com

https://www.linkedin.com/company/jamejamam/

https://www.instagram.com/jamejamam/

88882710-021

88872267-021

88872269-021

۹، واحد۳، طبقه2۳تهران ، خیابان نوزدهم گاندی ، پلاک
1۵17۸6711۹: کدپستی

http://www.jamejamam.ir/
https://t.me/jamejamam
mailto:jaamejam.am@gmail.com
https://www.linkedin.com/company/jamejamam/
https://www.instagram.com/jamejamam/
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